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Resum de la conferéncia

En tot el procés de crisi econdmica i financera que estem vivint subjeu un serids
problema de valoracié de nous productes financers i, en definitiva, un problema de
valoracio correcta dels nous riscos financers als quals estem sotmesos en economies
globalitzades. Evidentment, la complexitat de la valoracié d'aquests riscos és molt
gran. Una bona part de les analisis disponibles dels fets assenyalen un contundent
divorci entre I'economia real i I'economia financera, culpant a la innovacid financera
recent d'haver-se generat amb fins purament especulatives i, per tant, sense connexio
alguna amb I'economia productiva. Aquestes afirmacions sén absolutament falses i
poden potencialment dificultar la sortida de la crisi si les autoritats imposen
regulacions en els llocs equivocats destruint el potencial dels preus com mecanisme
d'assignacio eficient dels recursos. La nostra investigacid té com objectiu ultim mostrar
les connexions entre I'economia financera i I'economia real. En particular, en primer
lloc, proposem una variable construida amb preus d'actius financers que és capag de
predir tant cicles borsaris com economics. En segon lloc, vam mostrar com innovacions
financeres, que poden servir com cobertura davant riscos futurs, sén utils en la
cobertura de riscos financers en el curt termini pero igualment Utils en la cobertura de
riscos reals o productius en el mig termini. Finalment, vam estudiar les caracteristiques
de les empreses que sén més sensibles a restriccions de liquiditat afegida.



